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معرفی پتروشیمی آریا ساسول

 SASOL شـــرکت  علاقـــه  اظهـــار  بـــه  توجـــه  بـــا  و  ســـوم  برنامـــه  اقتصـــادی  سیاســـت های  راســـتای  در 
در  نهـــم،  الفیـــن  طـــرح  پروژه هـــای  در  ســـرمایه گذاری  در  مشـــارکت  منظـــور  بـــه  جنوبـــی،  آفریقـــای  کشـــور  از 
شـــرکت  و  پتروشـــیمی  صنایـــع  ملـــی  شـــرکت  بیـــن  تفاهم نامـــه ای   )۲۰۰۲ )آوریـــل   ۱۳۸۱ فروردیـــن   ۱۹ تاریـــخ 
بـــر مبنـــای آن واحـــد الفیـــن و نیـــز ۲ واحـــد  بـــه امضـــاء رســـید و  لمـــان(،  ساســـول آفریقـــای جنوبـــی )شـــعبه آ
یـــک  عنـــوان  بـــه  و  منفـــک  پـــارس  پتروشـــیمی  شـــرکت  از  ســـنگین،  و  متوســـط  پلی اتیلـــن  و  ســـبک  پلی اتیلـــن 
کـــه  هـــدف  ایـــن  بـــا  شـــد،  واگـــذار  آریاساســـول  تأســـیس  تـــازه  شـــرکت  بـــه  اجـــراء  بـــرای  مســـتقل،  مجتمـــع 
شـــرکت بتوانـــد عنـــوان بهتریـــن و برتریـــن تولیدکننـــده پلیمـــر در ســـطح منطقـــه و خاورمیانـــه را کســـب کنـــد.
لازم بـــه توضیـــح اســـت کـــه در خصـــوص مشـــارکت بـــا ذی نفعـــان خارجـــی در طرح هـــای پتروشـــیمی، ابتـــدا مذاکراتـــی از 
طـــرف شـــرکت ملـــی صنایـــع پتروشـــیمی بـــا شـــرکت انگلیســـی BP انجـــام شـــد، امـــا بـــه علـــت طولانـــی شـــدن مذاکـــرات، 
لمـــان شـــرکت ساســـول، آمادگـــی  در اواخـــر ســـال ۱۳۸۰، همـــکاری بـــا شـــرکت مذکـــور لغـــو شـــد. در پـــی آن، شـــعبه آ
خـــود را بـــرای مشـــارکت در طـــرح الفیـــن اعـــلام کـــرد و از بیـــن طرح هـــای مختلـــف، الفیـــن نهـــم بـــه عنـــوان طـــرح مشـــارکتی 
برگزیـــده شـــد و بـــه همیـــن ترتیـــب، مذاکـــرات ظـــرف مـــدت یکســـال بـــه نتیجـــه رســـید. در ایـــن بیـــن همـــکاری بـــا 
شـــرکت ساســـول، طبـــق اهـــداف و برنامه ریزی هـــای انجـــام شـــده، در حـــال پیشـــروی بـــود، کـــه در ســـال ۱۳۹۲ پـــس 
از اوج گیـــری تحریم هـــا، شـــرکت ساســـول آفریقـــای جنوبـــی تصمیـــم بـــه خـــروج از مشـــارکت و فـــروش ســـهام خـــود 
گرفـــت، بـــا توجـــه بـــه موافقـــت شـــریک خارجـــی، در ترکیـــب ســـهامداران تغییـــرات اعمـــال شـــد و شـــرکت پـــارس تأمیـــن 
 مجـــد بـــا خریـــداری ســـهام شـــریک خارجـــی، بـــه عنـــوان ســـهام دار جدیـــد در زمـــره ذی نفعـــان آریاساســـول قـــرار گرفـــت.

پلیمر آریا ساسولنام شرکت

آریانماد

۸۳،۳۱4قیمت سهم )1400/03/25()ریال(

EPS TTM۱۲،۰۸۱ )ریال(

P/E6.۹ گذشته نگر سهم
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اطلاعات کلی شرکت

P/E5.۹ آینده نگر سهم

۹.۱6۸تعداد سهم )میلیارد(

5%درصد شناوری

76۳،7۹6ارزش بازار )میلیارد ریال(

۱4۰۰/۱۲/۲۹سال مالی منتهی به
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فرآیند تولید آریا ساسول در یک نگاه

الفین ها

اتان )جم، پارس(

الفین

اتیلن 
)C2H2(

پروپیلن 
)C3H6(

بوتادین
)C4H6(

ون
سی

ازی
مر

پلی
+

بوتیلن
)C4H8(









واحد اتیلن

C3+

اتیلـــن )پـــارس 175 هـــزار تـــن، مـــازاد بـــه خـــط لولـــه غـــرب(

ــازاد(  قیمـــت اتیلـــن تزریقـــی بـــه خـــط غـــرب )مـ
برابـــر بـــا FOB %۹5 انجمـــن صنفـــی کارفرمایـــی 
مجتمع هـــای  بـــرای  و  پتروشـــیمی  صنعـــت 
پتروشـــیمی منطقـــه برابـــر FOB %۹5 منهـــا $5 

اســـت.

نـــرخ داخلـــی: 7۲/۲% قیمـــت LPG ســـعودی 
آرامکـــو )5۰% پروپـــان، 5۰% بوتـــان( بـــه جـــم 
 LPG قیمـــت   %7۹ صادراتـــی:  نـــرخ  اســـت. 
ســـعودی آرامکـــو )5۰% پروپـــان، 5۰% بوتـــان( 

ــی اســـت. ــازار صادراتـ ــرای بـ ــری بـ ــاه بارگیـ در مـ

از  منتشـــره  ماهیانـــه  قیمت هـــای  براســـاس 
نشـــریه ICIS اســـت و پـــس از کســـر هزینه هـــای 
حمـــل و بازاریابـــی در صورت هـــای مالـــی منعکـــس 
می شـــود. قیمـــت فـــروش بـــورس کالا براســـاس 
قیمت هـــای اعلامـــی دفتـــر توســـعه صنایـــع پاییـــن 

دســـتی بـــه صـــورت هفتگـــی اعـــلام می شـــود.

واحد پلی اتیلن 
سنگین/متوسط

واحد پلی اتیلن
 سبک

%20
 فروش بورس کالا

%80
 صــــــــــــــــــــــــــــادرات

نرخ  اتیلن

نرخ پلی اتیلن

C3+ نرخ
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ظرفیـــت فعلـــی تولیـــد اتیلـــن و پروپیلـــن در ایـــران، بـــه ترتیـــب نزدیـــک بـــه 7.5 میلیـــون تـــن و 1 میلیـــون تـــن اســـت. تفکیـــک شـــرکت های تولیـــد 
کننـــده ایـــن محصـــولات در اشـــکال زیـــر نمایـــش داده شـــده اســـت.

ــود.  ــتفاده می شـ ــوراک گازی اسـ ــع و خـ ــوراک مایـ ــوع خـ ــد، از دو نـ ــد می کننـ ــه تولیـ ــی کـ ــوع محصولـ ــاس نـ ــن براسـ ــده الفیـ ــد کننـ ــرکتهای تولیـ در شـ
واحدهـــای تولیـــد کننـــده الفیـــن هـــای مهـــم )اتیلـــن و پروپیلـــن( از هـــر دو خـــوراک اســـتفاده می کننـــد. نکتـــه ای کـــه درخصـــوص شـــرکتهای مصـــرف 
کننـــده خـــوراک مایـــع وجـــود دارد ایـــن اســـت کـــه ایـــن شـــرکت ها، محصـــولات فرعـــی بیشـــتری تولیـــد می کننـــد و بـــازده تولیـــد کمتـــری نســـبت بـــه 

مصـــرف کننـــدگان گازی دارنـــد.

ــا ــای تولیـــدی از نفتـ درصـــد فرآورده هـــای تولیـــدی از اتـــاندرصـــد فرآورده هـ

تــــــــیلـــــــــــــــــــــــــــــن ا

ســـایر محصــــــولات

پروپیلــــــــــــــــــــــــــــــن
تــــــــیلـــــــــــــــــــــــــــــن ا

محصـــولات ســـایر 

ظرفیـــت تولیـــد اتیلـــن در ایران )هزار تن( ــران ــن در ایــــــــــــــ ــد پروپیلـ ــت تولیـ ظرفیـ

ــن مرواریـــــــــــد اتیلـ

ـــان اتیلـــن کاویــــــــــــ

اتیلـــن بندرامــــــــــام

ـــول ـــن آریاساس اتیل

اتیلـــن ایــــــــــــــــــلام

اتیلـــن جـــــــــــــــــــــــم

اتیلـــــــــــــــــــــــن اراک

اتیلـــن مــــــــــــــــارون

اتیلـــن تبریــــــــــــــــــــز

اتیلـــن امیرکبیــــــــــــــر

۱۲۸
پروپیلـــــــــــن ایـــلام

پروپــــــــــــــــیلن اراک

پروپیلـــن جـــــــــــــــم

پروپیلـــن بندرامـــام

پروپیلـــــــــــن تبریـــز

پروپیلـــن مــــــــارون

پروپیلـــن امیرکبیـــر

%۲۸
%۱6

%56

%۸۰
%۲۰

۱۲4
56

۳۰5
۲۰۰
۱۸۲
۱54

۲۰۰۰
۱۳۲۰
۱۱۰۰
۱۱۰۰
5۲۰
5۰۰
46۰
4۱۰
۳۰6
۱۳6
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رونـــد ظرفیـــت تولیـــد و تقاضـــا جهانـــی اتیلـــن صعـــودی اســـت و همانطـــور کـــه در شـــکل زیـــر تصویـــر شـــده اســـت، 
ــای اتیلـــن  ــرداری از طرح هـ ــته باشـــد. درصـــد بهره بـ ــنوات آتـــی ایـــن رونـــد ادامـــه داشـ پیش بینـــی می شـــود در سـ

همـــواره در محـــدوده ۸۰% بـــوده اســـت. 

ترکیب سهامداران شرکت آریاساسول در تاریخ ۱4۰۰/۰۳/۲5 به شرح جدول زیر است.

ــاز بـــوده  ــازار فرابـــورس اســـت کـــه دارای ســـهام ممتـ ــا ساســـول اولیـــن شـــرکت پذیرفته شـــده در بـ * شـــرکت آریـ
اســـت. 

رونـــد تولیـــد و تقاضـــا اتیلـــن )میلیـــون تـــن(

ظرفیـــت تولیـــدتقـــــــــاضـــــــــــــــا

ترکیب سهامداران

۲۰۲۲۲۰۲۰۲۰۱۸۲۰۱6۲۰۱4 ۲۰۲۱۲۰۱۹۲۰۱7۲۰۱5۲۰۱۳

۲5۰

۲۰۰

۱5۰

۱۰۰

5۰

۰

47%4,۳۱5,4۹7,۸5۸شرکت پارس تامین مجد
47%4,۳۱5,4۹7,۸5۸شرکت پتروشیمی پارس

5 %5۳6,6۸4,۲۸4سایر
100%2,000,000,000مجموع

درصدتعداد سهمشرکت
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شرکت آریا ساسول در سال ۹۹، ظرفیت واحد اتیلن خود را از ۱ میلیون تن به ۱.۱ میلیون تن افزایش داده است.

در خصـــوص نـــرخ فـــروش توضیحـــات در بخـــش )۱( داده شـــد و یـــادآور مـــی شـــود، پیش بینی هـــای صـــورت گرفتـــه بـــه منظـــور تخمیـــن 
متوســـط قیمـــت فرآورده هـــای تولیـــدی شـــرکت براســـاس داده هـــای تاریخـــی و ملاحظـــات مربـــوط بـــه قراردادهـــای فـــروش شـــرکت 

اســـت.

ـــه صـــورت مســـتقیم  ـــی اتیلن هـــای ســـبک و ســـنگین شـــده اســـت و مابقـــی اتیلـــن شـــرکت ب ـــد پل بخشـــی از اتیلـــن شـــرکت صـــرف تولی
بـــه فـــروش می رســـد.

وضعیت مقدار تولید و فروش

نرخ فروش

روند قیمت های جهانی )تن/دلـار(

۹45,۲۹7۱,۰۲۰,5۹5۱,۰۲۰,5۹5اتیلن
۳7۰,۰۰5۳۸6,4۳6۳۸6,4۳6پلی اتیلن سبک

۳۸6,۳7۸۳۹۲,۰۲5۳۹۲,۰۲5پلی اتیلن متوسط و سنگین
۸۸,5۸5۹7,۱54۹7,۱54سی تری پلاس

1,790,2651,896,2101,896,210جمع

۲۳5,6۸۹۲۳6,467۲۲۹,۱6۰اتیلن
۳66,۲7۰۳۸6,۱۹۸۳۸6,4۳6پلی اتیلن سبک

۳۸5,56۹۳۹4,۳۲5۳۹۲,۰۲5پلی اتیلن متوسط و سنگین
۸6,7۱۰۸4,۸۲6۹7,۱54سی تری پلاس

1,074,2381,101,8161,104,775جمع

اتیلن )CFR شمال شرق آسیا(
پلی اتیلن سنگین )فوب خاورمیانه(
پلی اتیلن سبک )فوب خاورمیانه(

واحد )تن(

واحد )تن(

کارشناسی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398مقدار تولید

کارشناسی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398مقدار فروش
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دلیـــل افزایـــش مبلـــغ فـــروش در بـــرآورد ســـال ۱4۰۰، حاصـــل افزایـــش همزمـــان متوســـط نـــرخ دلار در ســـال ۱4۰۰ و نـــرخ فرآورده هـــا 
ـــت. اس

 نـــرخ مـــاده مصرفـــی شـــرکت )اتـــان( مطابـــق بـــا فرمـــول اعلانـــی از ســـوی وزارت نفـــت محاســـبه می شـــود. فرمـــول نـــرخ محاســـباتی 
شـــرکت بـــه شـــرح ذیـــل اســـت:

ــتقیم  ــواد مسـ ــه مـ ــتقیم مصرفـــی اســـت. عمـــده هزینـ ــواد مسـ ــه مـ ــه هزینـ ــوط بـ ــرکت مربـ ــام شـــده شـ ــای تمـ نزدیـــک بـــه 77% بهـ
ــان اســـت. ــد اتـ ــه خریـ ــوط بـ ــته مربـ ــال گذشـ )۹5%( در سـ

نـــرخ اتـــان نبایـــد کمتـــر ۲۲۰$ و یـــا بیـــش از 4۰۰$ در هـــر تـــن شـــود. همانطـــور کـــه در فرمـــول فـــوق ملاحظـــه می شـــود، افزایـــش نـــرخ 
پلـــی اتیلـــن )محصـــولات شـــرکت(، افرایـــش نـــرخ اتـــان مصرفـــی شـــرکت را بـــه همـــراه خواهـــد داشـــت. بـــه همیـــن دلیـــل در ســـال جـــاری 

مطابـــق بـــا فرمـــول فـــوق، نـــرخ اتـــان مصرفـــی شـــرکت برابـــر بـــا ۲6۰ دلار بـــه ازای هـــر تـــن قـــرار داده شـــده اســـت.

وضعیت مبلغ فروش

نرخ مواد مصرفی

اجزای بهای تمام شده

درصـــد بهـــای اقـــلام در مـــواد مســـتقیمدرصد اقلام بهای تمام شده در سال 99

مواد مصرفی مستقیم

سربار تولید

دستمزد مستقیم تولید
مواد مصرفی مستقیم

سربار تولید

دستمزد مستقیم تولید

۱5,۲5۳,۸5۲۲4,7۹۰,۹۸۹۳۲,۹۹۸,۱۳۰اتیلن
۳5,۰6۱,546۸۲,74۰,777۹۹,۰4۰,۲4۰پلی اتیلن سبک

۳5,۸76,۱۸۳6۸,۲۲۹,۲۰4۹۱,4۱7,۹7۹پلی اتیلن متوسط و سنگین
۳,4۰۲,۱۸۸4,6۹۱,۰7۰6,۱۰6,67۳سی تری پلاس

89,593,769180,452,040229,563,023جمع

واحد )میلیون ریال(

کارشناسی 1400سال مالی 1399سال مالی 1398مبلغ فروش

%77
%۲
%۲۱

%۹5
%۲
%۳
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مفروضات برآورد سود

* بـــه دلیـــل اهمیـــت موجـــودی ارزی شـــرکت آریاساســـول، بـــرای محاســـبه ســـود تســـعیر ارز از نـــرخ پایـــان دوره دلار بـــه جـــای متوســـط نـــرخ دلار 
طـــی دوره اســـتفاده شـــده اســـت.

**  نـــرخ نفتـــا در تاریـــخ تهیـــه گـــزارش برابـــر بـــا 6۰۰$ بـــود، امـــا پیش بینـــی می شـــود کـــه قیمـــت ایـــن فـــرآورده پالایشـــی رونـــد نزولـــی بـــه خـــود 
بگیـــرد، از ایـــن رو متوســـط قیمـــت نفتـــا در ســـال ۱4۰۰ برابـــر بـــا 5۰۰ دلار بـــه ازای هـــر مترمکعـــب فـــرض شـــده اســـت.

ــرکت، ــنوات قبـــل شـ ــودی ارزی همگـــن شـــده سـ ــه براســـاس موجـ ــعیر ارز اســـت کـ ــه تسـ ــوط بـ ــی مربـ ــای عملیاتـ ــه هـ ــا و هزینـ ــایر درآمدهـ  * سـ
 در سال ۱4۰۰ برابر با ۱۸5 میلیون دلار برآورد شده است.

** سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی، عمدتاً مربوط به سود سپرده های شرکت است.

برآورد سود

۲۳۳,۱۹4,576 ۳۲,۹55,۸5۱4۲,۲۹۹,6475۸,۸۳4,۳۲۰۸۹,5۹۳,76۹۱۸۰,45۲,۰4۰فروش
)۱۰4,5۸6,۲5۱()۸۰,6۲6,۹4۹()4۸,466,۹56()۳۰,4۳۲,۰77()۲۰,5۳۰,57۲()۱5,۳۱5,۲۱۳(بهای تمام شده کالای فروش رفته

۱۲۸,6۰۸,۳۲5 ۱7,64۰,6۳۸۲۱,76۹,۰75۲۸,4۰۲,۲4۳4۱,۱۲6,۸۱۳۹۹,۸۲5,۰۹۱سود )زیان( ناخالص
)۸,5۰۸,5۰4()6,6۰۹,۳۲6()5,۲۲7,۹۲۸()۳,۳۲5,۱۰۱()۲,۲۱۹,5۳۲()۱,۹4۱,۸۱7(هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

5,۹۸4,47۲ ۳۸۲,6۲66,۲4۱,۸۱۰۸,۲۲6,۰7۲۱5,۸۲6,۰۰۸)۲۰۱,۸47(خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی
۱۲6,۰۸4,۲۹۳ ۱5,4۹6,۹74۱۹,۹۳۲,۱6۹۳۱,۳۱۸,۹5۲44,۱۲4,۹57۱۰۹,۰4۱,77۳سود )زیان( عملیاتی

۰ ۰۰۰۰۰هزینه های مالی
5,5۱۸,474 ۸۳4,5۸64۹۲,۳4۳۱,۰۳۹,۳۲۰۱,۸۲6,6۰۱4,۳۰5,۸66خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

۱۳۱,6۰۲,767 ۱6,۳۳۱,56۰۲۰,4۲4,5۱۲۳۲,۳5۸,۲7۲45,۹5۱,55۸۱۱۳,۳47,6۳۹سود )زیان( خالص قبل از مالیات
)۳,۰۰7,۲۳۱()۲,5۹۰,۰۸6()۳,76۲,4۸۱()۱۱۹,۳57()4,۸۲۹(۰مالیات

۱۲۸,5۹5,5۳6 ۱6,۳۳۱,56۰۲۰,4۱۹,6۸۳۳۲,۲۳۸,۹۱54۲,۱۸۹,۰77۱۱۰,757,55۳سود )زیان( خالص
4,5۸۳,۸4۰4,5۸۳,۸4۰4,5۸۳,۸4۰4,5۸۳,۸4۰۹,۱67,6۸۰۹,۱67,6۸۰سرمایه

۳,56۳4,4557,۰۳۳۹,۲۰4۱۲,۰۸۱۱4,۰۲7سود هر سهم پس از کسر مالیات
55%55%46%48%51%54%حاشیه سود ناخالص
54%60%49%53%47%47%حاشیه سود عملیاتی
55%61%47%55%48%50%حاشیه سود خالص

65۰نرخ  اتیلن )تن/دلار(

۱۱۲۰نرخ پلی اتیلن سبک )تن/دلار(

۱۰۲۰نرخ پلی اتیلن سنگین )تن/دلار(

۲75نرخ سی تری پلاس )تن/دلار(

۱5هزینه حمل )تن/دلار(

۲۳5,۰۰۰متوسط نرخ دلار )ریال(

۳5%افزایش دستمزد )%(

۳۰%نرخ تورم )%(

۲6۰نرخ اتان )دلار(

۲55,۰۰۰*نرخ دلار پایان دوره )ریال(

5۰۰**نرخ نفتا )مترمکعب/دلار(

6۰۰نرخ نفتا زمان تهیه گزارش )متر مکعب/ دلار(

65۰نرخ  اتیلن )تن/دلار(

۱۱۲۰نرخ پلی اتیلن سبک )تن/دلار(

۱۰۲۰نرخ پلی اتیلن سنگین )تن/دلار(

۲75نرخ سی تری پلاس )تن/دلار(

۱5هزینه حمل )تن/دلار(

۲۳5,۰۰۰متوسط نرخ دلار )ریال(

مفروضاتمفروضات سال 1400

کارشناسی 1400سال 1399سال1398سال1397سال1396سال1395دوره مالی

سال 1400
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طـــرح جداســـازی ســـی تـــری پـــاس: بنـــا بـــه گفتـــه شـــرکت در مجمـــع، طـــرح جداســـازی ســـی تـــری پـــلاس در ســـال ۱4۰۱ بـــه ظرفیـــت ۱65 
هزارتـــن ســـالانه بـــه بهره بـــرداری خواهـــد رســـید کـــه موجـــب افزایـــش ۱۰ میلیـــون دلاری ســـودآوری شـــرکت خواهـــد شـــد. 

طـــرح پلـــی اتیلـــن: برنامـــه توســـعه شـــرکت احـــداث واحـــد ۳۰۰ هـــزار تنـــی پلـــی اتیلـــن اســـت کـــه بـــه گفتـــه مدیـــران شـــرکت، افزایـــش 
ــال ۱4۰۲  ــرح، ابتـــدای سـ ــرداری از ایـــن طـ ــان خواهـــد آورد. پیش بینـــی بهره بـ ــه ارمغـ ــرکت بـ ــرای شـ ســـودآوری ۱۰۰ میلیـــون دلاری بـ

ـــت. اس

شـــرکت آریـــا ساســـول، یکـــی از شـــرکت ها بـــا تقســـیم ســـود حداکثـــری در بـــازار فرابـــورس تهـــران اســـت. شـــرکت در ســـال مالـــی 
گذشـــته بـــه ازای هـــر ســـهم ۱۱5۰ تومـــان، معـــادل ۹6 درصـــد ســـود خـــود را تقســـیم کـــرده اســـت. بنابرایـــن پیش بینـــی می شـــود در 

ســـال آتـــی شـــرکت، حداقـــل ۹۰% ســـود را تقســـیم نمایـــد.

• افزایش نرخ دلار و پلی اتیلن سنگین موجب افزایش سودآوری شرکت آریا ساسول خواهد شد.
• در سناریو محتمل آریاساسول قادر خواهد بود که سودی در محدوده ۱۲،۳65-۱4،6۸۰ ریال در سال ۱4۰۰ داشته باشد.

طرح های توسعه شرکت

درصد تقسیم سود برآوردی، EPS تحلیلی، P/E تحلیلی

تحلیل حساسیت سود

۸۳،۳۱4قیمت )ریال(
۱۲،۰۸۱سود هر سهم سال ۱۳۹۹ )ریال(
۱4،۰۲7سود کارشناسی هر سهم سال ۱4۰۰ )ریال(
P/E ۱۳۹۹6.۹
P/E5.۹ کارشناسی بعد از مجمع

۹,۱7۳۱۰,۲4۳۱۱,۳۱۳۱۲,۳۸۲۱۳,45۲۱4,5۲۲
۱۰,۰۳4۱۱,۲۰۰۱۲,۳65۱۳,5۳۱۱4,6۹7۱5,۸6۲
۱۰,۸۹6۱۲,۱57۱۳,4۱۸۱4,6۸۰۱5,۹4۱۱7,۲۰۳
۱۱,757۱۳,۱۱4۱4,47۱۱5,۸۲۹۱7,۱۸6۱۸,54۳
۱۲,6۱۹۱4,۰7۲۱5,5۲4۱6,۹77۱۸,4۳۰۱۹,۸۸۳

۱۳,4۸۰۱5,۰۲۹۱6,577۱۸,۱۲6۱۹,674۲۱,۲۲۳
۱4,۳4۲۱5,۹۸6۱7,6۳۰۱۹,۲75۲۰,۹۱۹۲۲,56۳

900
1,000
1,100
1,200
1,300
1,400
1,500
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توضیح مهم:
کنیـــد، تحلیـــل آخریـــن  گـــزارش مطالعـــه مـــی  آنچـــه در ایـــن 
گذاری  وضعیـــت شـــرکت اســـت و بـــرای اتخاذ تصمیم ســـرمایه 
گـــزارش ســـعی دارد فرهنـــگ تحلیـــل را  کافـــی نیســـت. ایـــن 
در ســـطح بـــازار ســـرمایه افزایـــش دهـــد و همچنیـــن بـــه هیـــچ 
وجـــه توصیـــه ای بـــرای خریـــد و فـــروش سهـــــــــــــــــــــــام نیســـت.


