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هگمتانسیمان شرکت  یلیگزارش تحل  

 مقدمه -1

ان در تاریخ بیستم ژه های صنعتی استان همدان با عنوان کارخانه سیمان هگمتیکی از بزرگترین پرو
در یکصد کیلومتری شهر همدان در شهر قروه درجزین از توابع شهرستان رزن با  ۱۳۷۶ آبان ماه

در اسفند ماه  کلینکر در سال به بهره برداری رسید. تن ۶۹۰،۰۰۰تن در روز و  ۲۳۰۰ظرفیت تولید 
% سهام دولتی متعلق به شرکت احداث صنعت توسط  ۸۳در راستای اجرای برنامه سوم توسعه  ۱۳۸۱

با برنامه ریزی و  سازمان خصوصی سازی از طریق مزایده به شرکت سیمان تهران واگذار گردید.
سهام شرکت در بورس اوراق بهادار تهران عرضه  ۱۳۸۲/۰۳/۲۷پیگیری های به عمل آمده در تاریخ 

 کار دستور در بازار توسعه و تولید افزایش هدف با ،  IIو احداث خط  Iو برنامه اجرای دو طرح خط 
 ۳۲۰۰تن در روز به  ۲۳۰۰با راه اندازی طرح افزایش ظرفیت ، تولید شرکت از  ۸۵در سال  .گرفت قرار

در حال حاضر شرکت  .تن افزایش یافت ۶۶۰۰تن به  ۳۲۰۰ طرح توسعه با راه اندازی ۸۷تن و در سال 
تن در روز به عنوان یکی از بزرگترین تولید کنندگان سیمان کشور  ۷۰۰۰سیمان هگمتان با تولید 

گیری از امکانات  توانسته است همگام با آخرین دستاوردهای صنعتی و تکنولوژی و همچنین با بهره
نرم افزاری و سخت افزاری انواع سیمان خاکستری را تولید نموده و با استقرار سیستم مدیریت یکپارچه 

(IMS )  رفع صادرات توسعه ، فروش بازار حفظ ، محصولات کیفیت مستمر بهبود راستای در همواره 
 .باشد موفق آنان حداکثری رضایت و مشتریان نیاز

  تولید  -2

هزار تن و  ۹۶۰دارای دو خط تولیدی می باشد که ظرفیت تولیدی خط یک کارخانه معادل شرکت 

و ظرفیت نکر در سال کلیمیلیون تن  ۹۸/۱جمعا  ،میلیون تن ۱حدود کارخانه ظرفیت تولیدی خط دو 

میلیون تن می باشد. محصولات تولیدی شرکت شامل سیمان  ۰۳۹/۲اسمی سیمان تولیدی شرکت 

 سیمان پاکتی و کلینکر می باشد. ،فله تیپ دو

 سهامداران  -3

 

  وضعیت عملیاتی شرکت -4

ن تولید و فروش هزار ت۳۵۰میلیون و  ۱در این دوره می باشد که  دیسال مالی شرکت منتهی به 
مد حاصل آه درن صادراتی بوده است کآهزار تن فروش کلینکر داشته که عمده  ۳۲۰ و انواع سیمان

رشد نسبت به سال قبل را نشان  %۵۰که  میلیارد بوده است ۶۳۰چیزی حدود  از فروش در این دوره

درصدتعدادسهامداران

%497,861,37368شرکت سیمان تهران

%16,158,2762شرکت بیمه البرز

%12,151,7712شرکت سیمان داراب

%12,025,3902شخص حقیقی

%11,165,0002صندوق سرمایه گذاری ارزش کاوان

%10,271,7961صندوق سرمایه گذاری مشترک پیشتاز

%9,982,8961صندوق بازار گردانی

%9,423,0031سصندوق سرمایه گذاری سپهر کاریزما

%7,604,5431شرکت سرمایه گذاری ارشک

%142,144,95220سایر

728,789,000مجموع
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هگمتانسیمان شرکت  یلیگزارش تحل  

 صادراتیعمده فروش که  می باشد داخلی و مابقی صادراتیفروش شرکت  %۲۳تقریبا  می دهد.
نیمی از فروش داخلی شرکت در بورس کالا و نیمی دیگر خارج حدود . استمربوط به کلینکر  شرکت

 از بورس کالا به فروش می رسد.

 نرخ فروش -5

نرخ فروش محصولات از طریق بورس کالا، بر مبنای قیمت پایه و مکانیزم عرضه و تقاضا تعیین می 
شود. هرچند که در تابستان به علت قطعی برق و کاهش عرضه، قیمت سیمان به سطوح قابل توجهی 
ر رسید و حواشی زیادی نیز در پی داشت و بعد از آن با مجبور کردن شرکت ها برای عرضه بیشتر د

بورس کالا نرخ ها کاهشی شد. در هر صورت رشد قیمتی که سیمان در تابستان تجربه کرد، در فصول 
تکرار می شود که در ماه های اخیر نیز شاهد سرد سال  )به علت قطعی گاز و احتمال کاهش تولید( نیز 

در داخل کشور  البته باید به این نکته نیز توجه کرد که قیمت سیمانرقابت در بورس کالا بودیم. 
نسبت به کشور های همسایه و ... پایین تر است و با توجه به اینکه سهم سیمان در بهای تمام شده 

های  ساختمان زیر یک درصد ) به ازای هر یک متر( است، لذا افزایش نرخ سیمان و رسیدن به نرخ
آورد و چنانچه  کنندگان، مشکل خاصی در حوزه ساخت بوجود نمیمعقول و به صرفه برای تولید

تغییرات خاصی در قوانین بورس کالا ایجاد نشود، رفته رفته شاهد افزایش نرخ سیمان و رسیدن به 
 نرخ های منطقی خصوصا در نواحی پر تقاضا خواهیم بود.

 

 سرمایه گذاری ها  -6

سیمان  ۵۱مالک  گمتانه سیمان سیمان  ۱۰، نهاونددرصد  سیمان  ۱۰ و ایلامدرصد  گیلان درصد 
 می باشد. سبز

 

 و توضیحات مفروضات -7

 شده است ینیب شیپ یگزارشات ماهانه و فصل یو فروش بر مبنا دیتول. 

  درصد 4۰دستمزد  رشد  تورم و 

 درصد ۸۰سود  میتقس 

  تومان ۱۵۰نرخ برق 

  نرخ خوراک  %۱۰تومان معادل  ۵۰۰نرخ گاز سوخت 

 برق افزایش یابد. فرض شده است که نرخ پایه سیمان با افزایش نرخ 

  بالاتر از قیمت پایه %۵میانگین رقابت در بورس کالا 

  ،درصد سود خالص افزایش می یابد. ۱۵به ازای هر ده درصد افزایش رقابت در بورس کالا 

  هزار تومان،  ۵۸۰هزار تومان، ساایمان پاکتی  4۱۰ساایمان فله تنی  ۱4۰۱برای سااال مالی
 دلار فرض شده است. ۲۱کلینکر صادراتی 

  شده است. هزار تومان فرض ۲۷ ،۱4۰۱ منتهی به دی  برای سال مالینیما دلار میانگین 

  صل از  سود مجموع سال حا سال  ۵۰ ،۱4۰۰سرمایه گذاری برای  میلیارد تومان و برای 
 میلیارد تومان لحاظ شده است. ۷۰ ،۱4۰۱
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  و تحلیل حساسیت صورت سود و زیان -8

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

گروه مالی اقتصاد بیدار

تحلیلگر، مجتبی رضایتی

5,6853,400,0004,200,0005,000,0005,800,0006,600,0007,400,0008,200,0009,000,000

3,0002,5503,7144,8786,0417,2058,3689,53210,696

3,5002,4613,6254,7895,9527,1168,2799,44310,607

4,0002,3723,5364,7005,8637,0278,1909,35410,518

4,5002,2833,4474,6115,7746,9388,1019,26510,429

5,0002,1943,3584,5225,6856,8498,0129,17610,340

5,5002,1053,2694,4325,5966,7607,9239,08710,251

6,0002,0163,1804,3435,5076,6717,8348,99810,162

6,5001,9273,0914,2545,4186,5827,7458,90910,072

7,0001,8383,0024,1655,3296,4937,6568,8209,983

7,5001,7492,9134,0765,2406,4047,5678,7319,894

8,0001,6602,8243,9875,1516,3157,4788,6429,805

تحلیل حساسیت سال مالی 

1401
نرخ ریالی سیمان پاکتی

از
 گ

ی
یال

خ ر
نر

سال مالی 99 صورت سود وزیان
نه ماهه منتهی به 

مهر 1400
کارشناسی 1401کارشناسی 1400

4,169,3764,339,9496,258,1138,695,311فروش

3,954,898-2,855,676-1,993,425-1,852,457-بهای تمام شده کالای فروش رفته

2,316,9192,346,5243,402,4374,740,414سود )زیان( ناخالص

1,007,816-772,932-525,482-570,671-هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی

178,155152,445-22,003-3,654-خالص سایر درامدها )هزینه ها( ی عملیاتی

1,742,5941,799,0392,451,3513,885,042سود )زیان( عملیاتی

100,046-114,339-52,855-118,366-هزینه های مالی

259,15031,607603,063823,675خالص سایر درامدها و هزینه های غیرعملیاتی

1,883,3781,777,7912,940,0754,608,671سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم قبل از مالیات

465,420-293,667-276,375-194,579-مالیات

1,688,7991,501,4162,646,4084,143,251سود )زیان( خالص

2,3172,0603,6315,685سود هر سهم پس از کسر مالیات

728,789728,789728,789728,789سرمایه

%55%54%54%56حاشیه سود ناخالص

%48%42%35%41حاشیه سود خالص

قیمت سهم در تاریخ 6 

بهمن 19،010
EPS  fwP /E  fw

3,6315.24سال مالی 1400

5,6853سال مالی 1401


