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1- [image: ] مقدمه و معرفی شرکت
گروه شیشه رازی در تاكستان در سال 1372 به عنوان یك شركت خانوادگی جهت تولید شیشه‌های دارویی و بسته بندی تاسیس شد. شركت كارخانجات توليدي شيشه دارويي رازي، در بين شركت هاي فعال در صنعت توليد شيشه هاي دارويي كشور ايران در رده نخست قرار دارد.  گروه شیشه رازی یكی از برجسته ترین تولیدكنندگان ایرانی در صنعت شیشه دارویی و بسته بندی مواد غذایی و آشامیدنی می‌باشد. این شركت ارائه دهنده بیش از ۵۰۰ محصول با طرح‌های سفارشی و همچنین محصولات استاندارد به مشتریان بازار داخلی و برخی از كشورهای خارجی است. اين شركت داراي دو كارخانه توليد بطري به شرح ذيل مي باشد:
كارخانه رازي : بهره برداري از كارخانه توليدي شيشه دارويي رازي در خرداد ماه 1372 آغاز شده و پروانه بهره برداري در اسفند 1372 از اداره كل صنايع استان زنجان با ظرفيت اسمي 8.200 تن در سال صادر شده است. كارخانه تاكستان: بهره برداري از كارخانه توليدي شيشه بسته بندي تاكستان در اسفند ماه 1379 آغاز شده است. پروانه بهره برداري در اسفند 1379 از اداره كل صنايع استان قزوين با ظرفيت اسمي 30 هزار تن در سال صادر شده است.
2- تولید 
محصولات تولیدی شرکت به دو گروه بطری های دارویی و غیر دارویی تقسیم می شود و مجموع ظرفیت اسمی تولید بطری شرکت نیز 60 هزار تن در سال می باشد که  البته بالاتر از ظرفیت اسمی نیز تولید داشته است. در جدول تولیدات شرکت در دوره های اخیر آورده شده است:

3- فروش
کرازی در شش ماهه اول امسال 297 میلیارد درآمد داشته که نسبت به مدت مشابه سال قبل حدود 40 درصد رشد داشته است. همچنین نرخ های فروش شرکت نیز نسبت به مدت مشابه سال قبل بصورت میانگین 70 درصد رشد داشته است. تعیین نرخ فروش محصولات صادراتی بر اساس مصوبات کمیته فروش و تعیین نرخ فروش محصولات داخلی به نرخ مصوبه انجمن شیشه می باشد. حدود 75 درصد محصولات تولیدی در داخل و مابقی نیز به کشور های همسایه صادر می شود.
4-  بهای تمام شده
بهای تمام شده تولید متشکل از حدود 45%  مواد مصرفی، 45% سربار و 10% دستمزد می باشد. مواد مصرفی شرکت نیز شامل کربنات سدیم، شیشه خرده، مواد بسته بندی و سایر مواد افزودنی می باشد که تمامی مواد مصرفی از داخل کشور تامین می شود.

5-  سهامداران
حدود 65% سهام شرکت (معادل 11 میلیارد عدد سهم) در اختیار 14 شخص حقیقی می باشد که از بین این اشخاص حقیقی بیشترین سهم 24 درصد مالکیت (معادل 4 میلیارد عدد سهم) است که در اختیار یک شخص حقیقی است. حدود 2 درصد سهام شرکت نیز در اختیار صندوق بازارگردانی و 5/1 درصد دیگر در اختیار شرکت مفید شیشه می باشد و مابقی سهام یعنی چیزی حدود 33% نیز در اختیار سهامداران خرد زیر یک درصد می باشد.
6- توضیحات و  مفروضات برآورد سود
·  تورم، رشد دستمزد و انرژی 30% فرض شده است.
· دلار نیما برای ادامه سال 24000 و برای سال بعد، 30000 تومان لحاظ شده است.
· تولید و فروش بر اساس گزارشات ماهانه، ظرفیت های موجود و بودجه برآوردی شرکت پیش بینی شده است.
· نرخ فروش محصولات داخلی براساس آخرین نرخ ها برای سال 1400 و برای سال 1401، 30% رشد داده شده است و نرخ فروش محصول صادراتی دارویی 530 دلار و غیر دارویی 420 دلار لحاظ شده است. میانگین نرخ فروش محصولات شرکت در نه ماهه امسال نسبت به مدت مشابه سال گذشته 50 درصد رشد داشته است. 
· پی بر ای سال بعد با فرض 30% سود تقسیمی محاسبه شده است.
· [image: ]این تحلیل بر اساس دید تحلیلگر بوده و امکان اختلاف نظر در مورد مباحث مطرح شده وجود دارد.
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7- تحلیل حساسیت سود هر سهم – سال مالی 1401
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سال  بطری دارویی بطری غیر دارویی )تن(جمع 

1,395 27,562 32,174 59,736

1,396 17,658 35,203 52,861

1,397 10,084 33,697 43,781

1,398 23,183 42,117 65,300

1,399 16,367 50,317 66,684

1400نه ماهه  7,899 40,245 48,144
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صورت سود و زیان 99سال مالی  1400نه ماهه اول  1400سال مالی  1401سال مالی 

فروش 4,559,040 5,021,549 6,891,374 8,474,466

بهای تمام شده  -2,126,280 -2,329,204 -3,250,158 -3,812,736

ناخالص )زیان(سود  2,432,760 2,692,345 3,641,215 4,661,730

اداری , هزینه های عمومی -173,980 -211,113 -286,544 -330,204

خالص سایر عملیاتی -31,264 -27,362 -27,362 0

عملیاتی )زیان(سود  2,227,516 2,453,870 3,327,309 4,331,526

هزینه های مالی -67,496 -65,279 -89,586 -86,107

خالص سایر غیرعملیاتی 168,782 210,682 351,318 382,885

خالص  قبل از مالیات )زیان(سود  2,328,802 2,599,273 3,589,041 4,628,304

مالیات -165,000 -317,000 -415,977 -511,535

خالص )زیان(سود  2,163,802 2,282,273 3,173,064 4,116,768

سود هر سهم  128 135 188 244

سرمایه 16,880,000 16,880,000 16,880,000 16,880,000

حاشیه سود ناخالص

53% 54% 53% 55%

حاشیه سود خالص

47% 45% 46% 49%

مالیات

-7% -12% -12% -11%
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 24قیمت در تاریخ  

1،380بهمن 

EPS fwP/E fw

1400سال مالی  188 7.3

1401سال مالی  244 5.4
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گروه مالی اقتصاد بیدار

تحلیلگر، مجتبی رضایتی
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244 210,000 230,000 250,000 270,000 290,000 310,000 330,000 350,000 370,000 390,000

450 230 235 241 246 251 257 262 267 273 278

470 231 236 242 247 252 258 263 268 274 279

490 231 237 242 248 253 259 264 270 275 281

510 232 238 243 249 254 260 265 271 276 282

530 233 238 244 249 255 261 266 272 277 283

550 233 239 245 250 256 262 267 273 279 284

570 234 240 245 251 257 263 268 274 280 285

590 235 240 246 252 258 264 269 275 281 287

610 235 241 247 253 259 265 270 276 282 288

630 236 242 248 254 260 266 271 277 283 289

650 237 243 249 255 261 267 272 278 284 290

دلار

نرخ فروش دلاری

1401
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نام شرکت کارخانجات شیشه دارویی رازی

نماد کرازی

سال تاسیس 1372

میلیارد-  تعداد سهام  16.880

eps ttm

168

پی بر ای سهم 8.2

پی بر ای گروه 10.1

)م  ت(سرمایه  1,688

)م ت(ارزش بازار  2,300

سال مالی اسفند

اطلاعات کلی شرکت
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