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ه طبستحلیلی شرکت زغال سنگ پرود گزارش  
 

 مقدمه-1
میلیارد  2.75ده هزار کیلومتر مربع با ذخیره اکتشاف ش  30حوضه زغال دار طبس با وسعتی بالغ بر

اور میانه می تن زغال سنگ کک شو و زغال سنگ حرارتی، یکی از بزرگترین ناحیه های زغالی در خ
نظر کمی و  کیلومتر مربع در جنوب شهرستان طبس شده و از 1200باشد. ناحیه پرورده با وسعت 

ن زغال سنگ می باشد. بهره برداری فاز یک طرح تجهیز معد کیفی، مهمترین ناحیه در این حوزه
هه کار بجهزار تن کنسانتره(، به روش  750)میلیون زغال سنگ خام 1.5طبس با هدف استخراج 

رداری قرار توسط شرکت زغال سنگ پرورده طبس مورد بهره ب 1386ال طولانی در پرورده یک از س
عدنی با مساحت مترین کارخانه زغالشویی ایران در جوار گرفت. همزمان با اجرای طرح مذکور، بزرگ

رعی شرکت تن بر ساعت احداث شد. این شرکت جزو واحد های ف 300متر مربع و با ظرفیت  5620
 جتماعی می باشد. سرمایه گذاری صدر تامین و واحد تجاری نهایی گروه وزارت تعاون و کار و رفاه ا

 ترکیب سهامداران-2
 23د و حدود درصدی می باش 57کزغال، شرکت سرمایه گذاری صدر تامین با مالکیت سهامدار اصلی 

رکت نیز در اختیار سهام آن نیز در اختیار شرکت بین المللی فولاد تجارت دالاهو است. باقی سهام ش
 سایر سهامداران و صندوق بازار گردانی می باشد.

 و وضعیت تولید محصولات تولیدی-3
سمیظرفیت دارای شرکت  ستخراج  سالانه ا سنگ خام و تولید  میلیون 1.5ا هزار تن  750تن زغال 

هزار تن کنسانتره تولید کرده  330چیزی حدود  1400.که در نه ماهه می باشد کنسانتره زغال سنگ

ش ست که  شی از اوورهالی ا شته نا سال های گذ سبت به  ست که کاهش تولید ن ماه  9رکت در این ا
ست سال )که ه انجام داده ا شود( که در  سال یکبار انجام می  سال های  یدلتو 1401ر دو  به روال 

 از حاصتت  کنستتانترههزار تن  60الی  30همچنین ستتالانه چیزی حدود گذشتتته باز خواهد گشتتت. 
کزغال در طی دو ستتال آتی دارای طرح افزایش هم تولید می شتتود. باطله ستتنگ زغال بازفرآوری

 تن در سال می باشد.  67،500کک شو به میزان ظرفیت تولید کنسانتره زغالسنگ 

 فروش-4
شرکت  صلی  شتری ا صم شد و به طور کلی چون نرخ های داخلی و  صفهان می با ادراتی ذوب آهن ا

ا در داخ  رتفاوت چندانی ندارند، شتترکت نیازی به صتتادرات ندارد و می تواند همه م ختتول خود 
اشد و اقدام به صادرات بتعمیرات یا واردات تجهیزات داشته بفروشد. مگر اینکه نیاز به تامین ارز برای 

د نرخ زغال در خخوص نرخ فروش زغال سنگ در ایران جلسات متعددی که برگزار شد، مقرر ش کند.
ستان م  26.5سنگ برمبنای  شمش فولاد خوز صد از  سبدر شود.ا شدن  ه  صورت نزدیک  رخ ندر 

 شتتاهد مچنین با توجه به عرضتته در بورک کالاشتتمش فولاد داخلی به ستتمت نرخ های جهانی و ه
 .واقعی تر شدن نرخ زغالسنگ خواهیم بود

 
 مواد مصرفی-5

بتا در نظتر گترفتن ضترید تبتدی   غتال ستنگ ختام متی باشتد کتهمخرفی اصلی شرکت زماده 
متتابقی آن را از شتترکت هتتای داخلتتی کزغتتال عتتبوه بتتر استتتخراج زغالستتنگ ختتام   %40حتتدود 

 %8.5. نترخ زغتال ستنگ مخترفی را براستاک شتمش فختوز و بتا ضترید تعیتین تامین می کند
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کننتتد. هتتر چتته مقتتدار کنستتانتره تولیتتدی شتترکت بیشتتتر شتتود نیتتاز بتته مشتتخم می %12تتتا 
  خریداری زغال سنگ خام بیشتر می شود که موجد کاهش حاشیه سود شرکت می شود.

 
تمام شده یبها یاجزا -6  

قی مانده را دستمزد با %10را مواد مخرفی و  %24ار ، تولید را سرباز بهای تمام شده  %66حدود 
در بهای تمام شده نقش اصلی را سربار ایفا می کند که عمده آن .مستقیم تولید تشکی  می دهد

 هزینه های بهره برداری و پیمانکاری می باشد.
 

و صورت سود و زیان مفروضات برآورد سود -7  
  هزار تومان ل اظ شده است. 26دلار متوسط نرخ  1401برای سال 
  درصد  30تورم و رشد دستمزد 
  هزار تن 616 ،99کنسانتره به میزان تولید سال تولید 
   دلار ل اظ  550، 1401میانگین نرخ بلوم بیلت داخلی فخوز برای سال

 شده است.
  5/26نرخ کنسانتره زغال سنگ%  
  3/11نرخ زغالسنگ خام% 
  75سود تقسیمی% 

 

 
 
 
 
 

 

کارشناسی 1401کارشناسی 1400نه ماهه 1400سال مالی 99صورت سود و زیان
14,303,67110,446,43413,477,20027,780,449فروش

13,033,179-9,049,278-7,384,132-6,208,775-بهای تمام شده 
8,094,8963,062,3024,427,92114,747,270سود )زیان( ناخالص

116,783-90,337-64,989-93,199-هزینه های عمومی, اداری 
27,080103,624132,317187,109خالص سایر  عملیاتی
8,028,7773,100,9374,469,90214,817,596سود )زیان( عملیاتی

253,902-123,176-81,731-89,082-هزینه های مالی
286,930423,635575,438748,069خالص سایر غیرعملیاتی

8,226,6253,442,8414,922,16315,311,763سود )زیان( خالص  قبل از مالیات
0000مالیات 

8,226,6253,442,8414,922,16315,311,763سود )زیان( خالص
2,3509841,4064,375سود هر سهم پس از کسر مالیات

3,500,0003,500,0003,500,0003,500,000سرمایه
%53%33%29%57حاشیه سود ناخالص

%55%37%33%58حاشیه سود خالص

قیمت سهم در تاریخ 
27 بهمن 15،810

EPS  fwP /E  fw

1,40611.2سال مالی 1400
4,3753.4سال مالی 1401

لازمبهذکراستکهبهحقتقدمسودمجمعتعلقنمیگیرد
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 تحلیل حساسیت -8 

 

4,375200,000220,000240,000260,000280,000300,000320,000340,000
4601,9192,3592,7993,2393,6804,1204,5605,000
4902,2102,6793,1493,6184,0874,5575,0265,495
5202,5012,9993,4983,9964,4954,9935,4925,990
5502,7923,3203,8474,3754,9025,4305,9576,485
5803,0833,6404,1974,7535,3105,8676,4236,980
6103,3743,9604,5465,1325,7186,3036,8897,475
6403,6664,2804,8955,5106,1256,7407,3557,970
6703,9574,6015,2455,8896,5337,1777,8218,465
7004,2484,9215,5946,2676,9407,6138,2868,960
7304,5395,2415,9436,6467,3488,0508,7529,455
7604,8305,5616,2937,0247,7558,4879,2189,949

دلارکزغال 1401

خوز
ی ف

داخل
ش 

شم

گروه مالی اقتصاد بیدار
تحلیلگر، مجتبی رضایتی
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